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Analyysit perustuvat yksinomaan yritysten julkistamiin tilinpaatostietoihin. Alma Talent Palvelut vastaa Yritystutkimus ry:n
ohjeiden mukaan tehdyisté oikaisuista ja tilinpaatdsanalyysista. Alma Talent Palvelut ei vastaa yritysten julkistamien
tilinpaatostietojen oikeellisuudesta.

Asiakas vastaa ostamiensa analyysien pohjalta mahdollisesti tehtyjen paattsten ja taloudellisten sitoumusten valittdmisté ja
valillisista seuraamuksista. Asiakas sitoutuu noudattamaan periaatetta, ettd analyysit on tarkoitettu asiakkaan sisdiseen
kayttoon, ja olemaan luovuttamatta niitd kolmannelle osapuolelle, ellei toisin ole sovittu. Analyysitiedon julkistamisesta tai sen
kayttamisesta kolmansia osapuolia koskevissa suhteissa asiakas sitoutuu neuvottelemaan Alma Talent Palveluiden kanssa
etukateen. Asiakkaalla on kuitenkin oikeus luovuttaa analyysitiedot luottamuksellisesti luotonantajille luottokelpoisuuden
toteamiseksi.
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Perustiedot perustuvat viimeisen analysoimamme tilikauden tietoihin. Siten tiedot voivat poiketa tdméan paivan tilanteesta.
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Yritysluokituksen maaraytyminen

Balance Consultingin yritysluokitus mittaa yrityksen liiketaloudellista menestystasuhteessamuihin
yrityksiin. Yritysta arvioidaankuudeltataloudelliseltaosa—alueeltajotka ovat kasvu,kannattavuustulos,
maksuvalmius,vakavaraisuuga riskinsietokyky, vrt. edellinensivu. Tunnusluvuton kuvattu tarkemmin
analyysin lopussa olevalla tulkintachjesivulla.

Kukin yritys saa kokonaispisteetasteikolla 0—100 seka siihen liittyen kirjainarvosananA:sta D:hen.
Kirjainluokitus maaraytyy kymmenen pisteen véalein A+:sta (90-100 pistettd) D-luokkaan (0—-10 pistettd).

BalanceConsultinginyritysluokitus on dynaaminenYrityksenmenestysténitataanosa—alueittairsuhteessa
sekdomantoimialansakeskimaaraiseekehitykseerettdkoko BalanceConsultingintietokannaryritysten (n.
30 000) keskimaaraiseekehitykseenedeltdneen&uonna. Vertailu suoritetaanoman kokoluokan muihin
yrityksiin.

Josesimerkikskannattavuudestgvertailu kaikkiin) saadutpisteetovat32, tallin 32 % kaikistayhtidistaon
ollut yritysta heikompiaja loput 68 % parempia.Josmaksuvalmiudestévertailu toimialaan)saadutpisteet
ovat 55, talldin 55 % toimialan yhtidista on ollut yritystd heikompiaja loput 45 % parempia.Yrityksen
kokonaispisteet maaraytyvat osa—aluepisteiden keskiarvona.

Suurimmallaosalla(n. 70 %) suomalaisyrityksistéuokituspisteebvat valilla30-70.

Sanallinen analyysi

Alma Media Oyj konserni:n vuonna 2020 paattynyt tilikausi oli normaali kalenterivuosi.

Toiminnan volyymi

Alma Media Oyj konserni:nliikevaihto laski paattyneell&ilikaudella. Liikevaihdon muutosprosentikduli

-8,0%. Liikevaihtoa kertyi konsernille 230,2 miljoonaa euroa (250,2 miljoonaa euroa).

Konsernin kayttdomaisuusinvestoinnivlivat 91,4 miljoonaa euroa (12,7 miljoonaa euroa). Investointien

maaraylitti reilusti koko tarkastelujaksogd2017-2020)vastaavanaskennallisenkorvausinvestointitason,
joka keskimaaraistersuunnitelmapoistojerperusteellalaskien olisi ollut 15,9 miljoonaa euroa. Neljan

tilikauden tarkastelujakson keskimaarainen investoinitaso on ollut 37,0 miljoonaa euroa.

Tilikauden investointien ja vuosipoistojen suhde oli 5,8 ja vastaavasti koko tarkastelujaksolta
laskettuna 2,3. Liikevaihtoon suhteutettuna investoinnit olivat 39,7 prosenttia (5,1%).

Toiminnanjalostusarvooli 154,5miljoonaaeuroa(163,5miljoonaaeuroa) joka likevaihtoon suhteutettuna
jalostusasteenali 67,1 prosenttia(65,3%).Jalostusastaousinain ollen hivenenedellisvuodertasosta(1,8
prosenttiyksikolld).
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Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Kannattavuus

Kayttokate ja kustannusrakenne

Liikevaihdon selvéanlaskun myéta Alma Media Oyj konserni:nkayttokate heikkeni. Kayttokatettakertyi
tilikaudella 61,2 miljoonaaeuroa,jossavahennystédelliseernvuoteenoli 4,9 miljoonaaeuroaeli 7,4 %:ia.
Vaikka konsernin rahamaarainerkayttokate heikkeni, niin kayttékateprosenttkuitenkin parani hieman
edellisestétilikaudesta.Kayttokateprosenttnousi edellisenkauden 26,4 %:sta 26,6 %:iin. Kayttokatteen
heikkenemiseenvaikutti osaltaantoimintakulujen liikevaihtoa hitaampi supistuminen.Alma Media Oyj
konserni:n kayttokateoli tasoltaantyydyttava. Se kattoi lainojen hoitomenot, verot seké osingot mutta
investointeihin ei jaanyt riittavasti tulorahoitusta.

Taulukko 1:

Kustannusrakenne, prosenttia liikevaihdosta
VUOSi \\/;Iglsstfn_ Liik et. muut Osuus osak. Aine— Ulkopuo— Henkilbsto— Muut Kéaytto—

liséys tuotot yht. tuloksesta  kayttd liset palvelut kulut kulut kate

2016/12 -0,1 0,2 0,C 3,8 17,1 42,4 20,¢ 15,¢
2017/12 0,C 0,3 0,C 3,¢ 16,4 40,5 20,1 19,4
2018/12 0,C 0,4 0,C 15,¢ 0,C 38,¢ 23,C 23,C
2019/12 0,C 0,2 0,C 15,2 0,C 38,¢ 195 26,2
2020/12 0,C 1,C 0,C 14,2 0,C 40,5 19,7 26,6

Alma Media Oyj konserni:n nettorahoituskulut pysyivat edellisen vuoden tasolla. Nettorahoituskuluje
tilikaudelta 1,0 miljoonaa euroa. Konsernin nettovelattomuuden ja erinomaisen vakavaraisuuden
rahoitusrasite oli matala. Nettorahoituskuluihin kului 0,4 %:ia liikevaihdosta. Kayttékal
nettorahoituskuluihin kului 1,6 %:ia, joten rahoituksen katerasite oli pieni.

Taloudellinen tulos

Alma Media Oyj konserni:n nettotulos oli 35,6 miljoonaa euroa ja se heikkeni selvasti edellisesta vi
Tulosheikennysté edelliseen vuoteen kertyi 4,8 miljoonaa euroa eli —11,9 %. Heikentymisesta huolil
tulos edelleen selvasti positiivinen. Konsernin tuloksen laskun myéta myods suhteellinen kann
heikkeni. Nettotulosprosentti laski hieman edellisesta tilikaudesta ja se oli 15,5 %:ia liikevai
Konsernin kokonaistulos oli 99,1 miljoonaa euroa. Kokonaistulosta kasvatti 63,5 miljoonan
satunnaiset nettotuotot. Pitkdn aikavélin tarkastelussa Alma Media Oyj konserni:n tuloskunto i
erinomainen. Viiden viimeisen tilikauden yhteenlaskettu nettotulos on 181,2 miljoonaa euroa,
keskimaarainen vuositulos on ollut 36,2 miljoonaa euroa. Pitkalla aikavalilla tuottoa omalle paaon
kertynyt 20,4 %.

Taulukko 2:
Kannattavuuden kehitys
Liik e— Rahoitus— Netto— Sijoitetun po:n Oman paaoman Osinko—
tulos tulos tulos tuotto tuotto suhde
(%llv) (%/Iv) (%) (%) (%) (%)
2016/12 10,C 13,5 7. 16,7 20,C 43,2
2017/12 13,¢ 16,5 11,C 23,¢ 27,2 38t
2018/12 18,7 19,¢ 15,C 21t 22,2 59,¢
2019/12 19,7 22,¢ 16,1 20,7 20,¢ 80,¢
2020/12 19,7 22,2 15,5 18,7 17.,% 105,:

Alma Media Oyj lonserni:n negatiivinen tuloskehitys heikensi myds padaoman tuottoa. Sijoitetun pi
tuotto laski hieman edellisesté vuodesta. Padoman tuottoaste oli 18,7 %, kun se edellisend vuonna «
Alma Media Oyj konserni:n kannattavuus sijoitetun p&doman tuotolla mitattuna oli kuitenkin
Konsernin oman paaoman tuotto oli hyva 17,5 % ja kokonaispadoman tuotto hyva 12,5 %.
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Vakavaraisuus

Padomarakenne

Alma Media Oyj konserni:n omavaraisuusaste parani tuntuvasti edellisesta vuodesta (11,0 %-yksik}
oli tasoltaan erinomainen 63 %. Tappiopuskureita konsernilla oli tilikauden lopussa 216,0 miljoonai
Liiketoiminnan volyymiin nahden puskurit olivat suuret 93,8 % liikevaihdosta, joten ne tukevat
konsernin jatkuvaa toimintaa. Alma Media Oyj konserni:n tasesubstanssi oli tilikauden lopuss:
miljoonaa euroa. Tasesubstanssi kasvoi hieman edellisesta vuodesta ja kasvua kertyi 11,4 miljoonai
6,6 %. Tasesubstanssia kasvatti konsernin 99,1 miljoonan euron kokonaistulos. Osinkoa tilikaude
jaettiin 37,5 miljoonaa euroa, joka vastaavasti vahensi tasevarallisuutta.

Taulukko 3:
Rahoitusrakenteen kehitys

Omavaraisuus— Suhteellinen Nettorahoituskulut

aste Gearing velkaantuneisuus per kayttokate

(%) (%/Iv) (%)
2016/12 457 58,c 46,5 4,1
2017/12 51,1 38,7 41,2 2,C
2018/12 57.F 27,¢ 54,2 -1,5
2019/12 52,1 21,¢ 74,2 1.t
2020/12 63,1 19,C 51,¢ 1,6

Velkaantuneisuus

Alma Media Oyj konserni:n suhteellinen velkaantuneisuus vaheni huomattavasti edellisesta tilik
Velkojen osuus liikevaihdosta oli 51,9 %, kun se edellisena tilikautena oli 74,3 %. Velkaa konsert
tilikauden lopussa 119,5 miljoonaa euroa, josta korottoman velan osuus oli 80,6 miljoonaa euroa el
ia. Konsernin korollinen velka vaheni tuntuvasti edellisesté tilikaudesta. Korollinen velka vaheni tilil
aikana 5,4 miljoonaa euroa eli -12,2 %:lla ja sita oli tilikauden lopussa 38,9 miljoonaa euroa. |
rahavarat kattoivat kokonaisuudessaan korolliset velat, joten konserni on kaytdnndssé velaton.
rahavarat ylittivat korolliset velat 9,1 miljoonaa euroa. Velkaantuneisuus korollisen nettovelan j:
paaoman suhteella mitattuna pysyi edellisen tilikauden erinomaisella tasolla. Net gearing oli —4
konserni on kaytannossa velaton, on sen rahoituksellinen likkumavara suuri. Tarvittaessa likvidite
paikata esimerkiksi pankkirahoituksella. Konsernin tulorahoitus oli kunnossa ja velanhoitokyky
Vieraan paaoman takaisinmaksuaika oli nopea 0,8 vuotta. Kokonaistulorahoitusta kohentaa 63,5 r
euron satunnaiset tuotot.

©2023 Balance Consulting 29.05.2023
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Likviditeetti ja maksuvalmius

Alma MediaQyj konserni:nCurrentratiolla mitattu maksuvalmiug1,1) pysyi edelliservuodentyydyttavalla
tasolla. Tilinpaatéshetkellkonserninrahoituspuskuriblivat vahaiset.Rahavarat)yhytaikaiset saamiseta
varastotylittivat lyhytaikaisetvelat vain 5,1 miljoonalla eurolla. Vaikka rahoituspuskuritolivatkin niukat ,
niin  konsernin jatkuvaa maksuvalmiutta tukee kuitenkin positiivinen tulorahoitus seka matala
velkaantuneisuusAlma Media Oyj konserni:nlikvidit rahavaratupistuivathieman400 tuhannellaeurolla
tilikauden aikana. Likvideja rahavaroja oli tilikauden lopussa 48,0 miljoonaa euroa. Konsernin
kassalikviditeettioli hyva, silla likvideilla rahavaroillaolisi pystytty kattamaanl02 paivan toimintakulut.
Myds Quick ratiolla mitattuna kassalikviditeetti oli hyva.

Toiminnan tehokkuus

Alma Media Oyj konserni:ssaytskentelitiikaudenaikanakeskimaarinl 497 henkiloa. Henkilostonmaara
supistui edellisestétilikaudesta33 henkilélla eli 2,2 %:lla. Henkildston maarasupistuikuitenkin selvasti
hitaammin, kuin konserninliikevaihto supistui (—8,0%). Myynnin tehokkuusheikkeni hieman edellisesta
tilikaudesta.Konserninhenkilddkohdenlaskettuliikevaihto supistui 10 tuhannellagurollaeli —6,0 %:lla ja

oli 154 tuhatta euroa.

Myynnin laskun myodta myos henkilostontehokkuusheikkeni. Jalostusarvaper henkild laski edellisesta
vuodesta4 tuhatta euroaeli -3,4 %:ia ja oli 103 tuhatta euroa. Henkilostokulujensupistuminenoli
tuottavuuderaskuahitaampaaHenkil6kulujenosuustuotetustagalostusarvostaousiedellisenvuodens9,6
%:sta 60,4 %:iin. Seka liiketulos etté nettotulos per henkild olivat laskussa.Henkilda kohden laskettu
liiketulos oli 30 tuhatta euroa ja nettotulos 24 tuhatta euroa.

Myyntisaamisten perintdtehokkuudessai tapahtunutoleellisia muutoksia. Konsernin asiakkaatsaivat
keskimaarin34 paivan maksuajanMyyntisaamisiaoli tilikauden lopussa?1,7 miljoonaa euroa.Saamisiin
sitoutui varoja 1,6 miljoonaa euroa edellista vuotta vdhemman.

Ostovelkojenmaksatushidastui.Ostovelkojenkiertoaikakasvoi selvastiedellisestdilikaudesta Konsernisai
tavarantoimittajiltaankeskimaarin56 paivan maksuajan,kun edellisendvuonnamaksuaikaasaatiin 36
paivaa.

©2023 Balance Consulting 29.05.2023
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Tuloslaskelma

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12

Tilikauden pituus 12 kk 12 kk 12 Kk 12 kk

milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %
Liikevaihto 367,3 100, 254,7 100, 250,2 100, 230,2 100c
+ Valmistevaraston lisays . . . .
+ Liiketoiminnan muut tuotot 1,0 o3 1,1 o4 05 o2 23 10
+ Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta . . . .
— Ainekayttd 14,2 39 40,4 159 38,3 153 32,7 142
— Ulkopuoliset palvelut 60,2 164 . . .
— Henkilostokulut 148,8 405 98,2 386 97,4 389 93,3 405
— Liiketoiminnan muut kulut 73,7 201 58,7 230 48,9 195 453 197
Kayttdkate 71,4 194 58,5 230 66,1 264 61,2 26,6
— Suunnitelman mukaiset poistot 20,3 55 10,9 43 16,7 67 15,8 69
— Arvon alentumiset . . . .
Liiketulos 51,1 139 47,6 187 49,4 197 454 197
+ Osinkotuotot . . . .
+ Muut korko- ja rahoitustuotot 04 01 20 o8 0,3 o041 0,3 o1
+ Kirjatut valuuttakurssierot . . . -0,3 -01
— Korko- ja muut rahoituskulut 1,8 o5 1,1 o4 1,3 05 1,0 o4
— Sijoitusten ja arvopapereiden arvonalentumise . . . .
+ Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,7 o2 -0,3 -01 0,5 02 0,1 o0
- Valittémat verot 10,1 27 99 39 85 34 89 39
Nettotulos 40,3 110 38,3 150 40,4 16,1 35,6 155
+ Satunnaiset tuotot 2,3 0,6 10,3 4,0 8,3 33 66,8 290
— Satunnaiset kulut 59 16 0,7 03 . 33 14
+ Satunnainen osakkuusyhtiétulos
+ Konserniavustukset . . . .
Kokonaistulos 36,7 100 47,9 188 48,7 195 99,1 430
— Vapaaehtoisten varausten kasvu
— Poistoerot
— Muut oikaisueréat . . . .
— Vahemmiston osuus tuloksesta 45 12 6,2 24 6,5 26 58 25
Kirjanpidon tulos 32,2 88 417 164 42,2 169 93,3 405

Tehokkuustunnuslukuja

Liikevaihto / henkilo 186 t. euro: 168 t. euro: 164 t. euro: 154 t. euro:
Jalostusarvo / henkild 111 t. euro: 104 t. euro: 107 t. euro: 103 t. euro:
Henkilostokulut / henkild 75 t. euroi 65 t. euro: 64 t. euroi 62 t. euro:
Kayttokate / henkild 36 t. euro: 39 t. euro: 43 t. euroi 41 t euro:
Liiketulos / henkilo 26 t. euroi 31 t euro: 32 t euroi 30 t. euro:
Nettotulos / henkild 20 t. euro: 25 t. euro: 26 t. euro: 24 t. euro:
Tyon reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat) 1t 1,6 1,7 1,7
Liikevaihto / henkild Tyo6n reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)
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Tase vastaavaa
2017/12 2018/12 2019/12 2020/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet

Perustamis- ja tutkimusmenot . . . .
Liikearvot 121,7 366 133,5 386 130,3 325 150,7 451

Muut aineettomat hyddykkeet 62,3 187 59,4 17.2 54,3 135 55,1 165
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 184,0 553 1929 558 184,6 461 205,8 616

Aineelliset hyddykkeet

Maa- ja vesialueet 0,7 o2 0,2 o1

Rakennukset ja rakennelmat 205 62 18,3 53 . .
Koneet ja kalusto 374 11,2 33,8 938 39 10 24 o7
Muut aineelliset hyddykkeet 12 o4 1,3 o4 43,5 109 38,2 114
Keskeneraiset tyot 0,1 o0 0,1 o0 . .
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 59,9 180 53,7 155 47,4 118 40,6 122
Sisaiset osakkeet ja osuudet 45 14 41 12 3,2 o8 6,6 20
Muut osakkeet ja osuudet 14,2 43 39 11 3,3 08 39 12
Sisaiset saamiset . . . .

Muut saamiset 23 o7 15 o4 0,4 o1 03 o1
Pitkaaikaiset sijoitukset yhteensa 210 63 95 27 69 17 10,8 32

Taseen ulkopuoliset vastuut
Arvostuserat ja poistoero

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto—omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 1,7 o5 25 o7

Keskeneraiset tuotteet . . . .
Valmiit tuotteet / tavarat 0,7 02 0,7 o2 0,7 o2 06 02
Muu vaihto—omaisuus . . . .
Vaihto—omaisuus yhteensa 24 o7 32 09 0,7 o2 06 o2

Pitkdaikaiset saamiset
Pitkaaikaiset myyntisaamiset
Pitkaaikaiset lainasaamiset . . .
Pitkaaikaiset muut saamiset . . 83,3 208
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa . . 83,3 208

Lyhytaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset myyntisaamiset 37,0 1121 30,5 88 23,3 58 21,7 65
Siirtosaamiset 46 14 44 13 45 11 47 14
Lainasaamiset . . . .

Lyhytaikaiset muut saamiset 33 10 19 os 1,7 o4 1,7 o5
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 449 135 36,8 106 295 74 28,1 84

Rahoitusomaisuus arvopaperit . . . .
Rahat ja pankkisaamiset 20,7 62 49,5 143 48,4 12,1 48,0 14,

EN

Vastaavaa yhteensa 332,9 100, 345,6 100 400,8 100, 333,9 100,
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Tase vastattavaa

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %
Osakepaaoma 45,3 136 453 131 453 113 45,3 136
Ylikurssirahasto 7,7 23 7,7 22 77 19 77 23
Arvonkorotusrahasto . . . .
Muut rahastot 17,9 54 18,5 54 18,6 46 19,1 57
Muu sidottu oma padoma . . . .
Edellisien tilikausien voitto / tappio 33,7 101 47,0 136 58,3 145 18,1 54
Tilikauden voitto / tappio 322 97 417 121 42,2 105 93,3 279
Oma paaoma yhteensa 136,8 411 160,2 464 172,1 429 183,5 550
P&aaomalainat
Oman paaoman oikaisu . . . .
Muut padoman luonteiset eréat 216 65 266 77 304 76 21,0 63

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Kertynyt poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Erittelematon tilinpaatdssiirtokertyma
Tilinpaatossiirrot yhteensa

Pakolliset varaukset yhteensa 15 o5 15 o4 12 o3 0,7 o2
Taseen ulkopuoliset vastuut . . . .
Laskennallinen verovelka 13,0 39 12,2 35 11,1 28 11,5 34

Joukkovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainat . .
Pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 56,0 16,8 47,4 137
Elakelainat

Saadut ennakot

Pitkaaikaiset ostovelat

Muut pitkaaikaiset velat 0,2 o012 0,2 o1 111,4 278 456 137
Pitkaaikaiset velat yhteensa 56,2 169 47,6 138 1114 278 45,6 137
Lainat rahoituslaitoksilta 57 17 13,1 38 16 o4 28 08
Lyhytaikaiset elékelainat . . . .
Tilauksista saadut ennakot 230 69 20,5 59 125 31 99 30
Ostovelat 82 25 38 11 3,8 09 50 15
Siirtovelat 51,0 153 52,1 151 40,4 101 37,9 114
Rahoitusvekselit . . 74 18 70 21
Muut lyhytaikaiset velat 159 ags 80 23 90 22 90 27
Lyhytaikaiset velat yhteensa 103,8 31,2 97,5 282 74,7 186 71,6 214
Vastattavaa yhteensa 332,9 100, 345,6 100c 400,9 100, 333,9 100,
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Balance Analyysi 11
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Taserakenne

Omaisuuden rakenne

milj. euroa

500+

® Aineet. hy6dykkee
Aineel. hyédykkee
m Sijoitukset
Muut erat
® Vaihto—omaisuus
® Pitkaaik. saamiset
Lyhytaik. saamiset
= Likvidit rahavarat

2016/12 2017/12 2018/12 2019/12
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500+

400+

B Oma paaoma
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Balance Analyysi 12
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Kassavirtalaskelma

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12
Tilikauden pituus 12 kk 12 kk 12 Kk 12 kk
milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %
Liikevaihto 367,3 1021 2547 985 250,2 100,z 230,2 1004
- Myyntisaamisten kasvu 59 16 -6,5 -25 =72 -2¢ -1,6 -07
— Osatuloutussaamisten kasvu . . . "
+ Saatujen ennakkomaksujen kasvu -1,7 -0t =25 -10 -8,0 -32 -26 -11
Myynnin kassatulot 359,7 100, 258,7 100 249,4 100, 229,2 100,
+ Liiketoiminnan muut tuotot 10 o3 1,1 o4 05 02 23 10
— Aineostot 14,3 40 40,4 156 38,3 154 32,7 143
+ Ostovelkojen kasvu -0,8 -0z 4,4 -17 . 1,2 o5
— Ennakkomaksujen liséys . . . "
- Henkiléstokulut 148,8 414 98,2 38,0 97,4 391 93,3 407
— Ulkopuoliset palvelut 60,2 16,7 . . "
- Muut lyhytvaikutteiset kulut yhteensa 73,7 205 58,7 227 48,9 196 45,3 19,8
+ Siirtyvien erien lisays 73 20 -6,6 -26 -21,7 -87 8,2 36
+ Pakollisten varausten lisays . . -0,3 -01 -0,5 -o02
+ Valmistus omaan kayttoon . . . "
Toimintajaama 70,2 195 51,5 199 43,3 174 69,1 301
+ Rahoitustuotot 04 o1 20 o8 0,3 o012 0,3 o1
- Rahoituskulut 18 o5 1,1 o4 1,3 o5 1,3 o6
- Verot 10,1 28 9,9 38 8,5 3,4 8,9 3,9
- Osingot 155 43 229 89 32,7 131 37,5 164
+ Konserniavustukset . . . "
+ Satunnaiset tuotot — kulut -3,6 -ic 96 37 83 33 63,5 277
Rahoitusjagdma 39,6 110 29,2 113 94 38 85,2 372
- Investoinnit 222 62 21,8 84 12,7 51 91,4 399
- Sijoitusten ja pitk&aik. saamisten muutos . . . "
- Erittelemattomat investoinnit -1,8 -0t -19,4 -75 -13,7 -5¢& -57,4 -25¢
Investointijagdma 19,2 53 26,8 104 10,4 42 51,2 223
+ Pitk&aikaisen vieraan paaoman lisays -9,3 -2¢ -8,6 -33 -8,6 -34 6,6 29
+ Lyhytaikaisen vieraan padoman lisdys -10,2 -2¢ 74 29 -4,1 -1¢ 0,8 03
+ Padaomalainojen lisays . . . .
+ Oman paaoman lisays 1,4 o4 46 18 24 10 -1,5 -07
+ Rahavarojen lisays -2,6 -07 28,8 111 -1,1  -04 -0,4 -02
+ Muiden lyhytaikaisten saamisten lisdys 1,2 o3 -1,4 -05 -0,2 -01 .
+ Oikaisuerat -2,2  -0¢ -2,0 -o08 -0,2 -01 -151 -6
Kassalaskelman tasaus 03 o1 0,8 03 1,2 o5 42,4 185
Rahoituskulujen hoitokate 23,C 27,5 8,2 66,5
Investointien tulorahoitus 178,¢ 133,¢ 74,C 93,2
Vieraan pagoman takaisinmaksuaika (kassavirt 1,5 vuotte 1,8 vuotte 4,7 vuotte 0,5 vuotte
Toimintajaama Investointijadma
milj. euroa milj. euroa
80+ 60
70+ T
T 40+
60+
50+ 201
40+ +
30+ 0T
20+
i o0+
10+ i
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Balance Analyysi 13
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tunnusluvut

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12

Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %
Liikevaihto 367,3 100, 254,7 100, 250,2 100, 230,2 100
Liikevaihdon kasvuprosentti 4,C -30,7 -1,8 -8,0
Investoinnit 222 60 21,8 86 12,7 51 91,4 397

Vastaavaa yhteensa 332,9 345,6 400,8 333,9
Henkilokunta keskim&arin 1975 s 1512 hp 1530 his 1497 ni
Kayttokate 71,4 194 58,5 230 66,1 264 61,2 26,6
Liiketulos 51,1 13g¢ 47,6 187 49,4 197 454 197
Rahoitustulos 60,6 16,5 49,2 193 57,1 228 51,4 223
Nettotulos 40,3 11,0 38,3 150 40,4 161 35,6 155
P&aaoman kiertonopeus 11 0,8 0,7 0,6

Sijoitettu paaoma (keskimaarin) 219,1 229,0 242,6 245,1
Korolliset velat 61,3 16,7 51,5 202 44,3 177 38,9 169

Tasesubstanssi 136,8 160,2 172,1 183,5
Taloudellinen lisdarvo (EVA) 31,7 86 27,9 109 28,8 115 24,3 106
Painotettu padoman kustannus (WACC) 4,8 52 5,3 5,C
Sijoitetun pddoman tuotto (%) 23,¢ 21t 20,7 18,7
Koko padoman tuotto (%) 15,¢ 14,5 13,5 12,5
Oman p&aaoman tuotto (%) 27,2 22,2 20,¢ 17,5
Korkokate 32,7 54t 51,2 115,¢
Nettorahoituskulut / kayttokate (%) 2,C -1,5 1kt 1,6
Nettorahoituskulut / liikevaihto (%) 0,4 -0,3 0,4 0,4
Vieraan paaoman takaisinmaksuaika 1,0 vuotte 1,0 vuotte 0,8 wvuotte 0,8 wuotte
Omavaraisuusaste (%) 51,1 57,k 52,1 63,1
Gearing (%) 38,7 27,6 21,¢ 19,C
Velkaantumisaste 0,4 0,3 0,2 0,2
Nettovelkaantumisaste 0,2 0,C 0,C 0,0
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 41,2 54.c 74,2 51,¢
Korkorasite (%) 0,4 -0,3 0,4 0,4
Korkokulut / korolliset velat (%) 2,E 2,C 2,7 2,4

Kayttopadoma ja kayttépaaomien kiertoajat

Kayttopaaoma 8,2 2,2 9,4 37 7,7 31 74 32
Nettokayttdpadoma -35,8 -97 -8,0 -31 3,9 1,6 51 2,2
Myyntisaamisten kiertoaika 37wk 44 vk 34 vk 34 vk
Ostovelkojen kiertoaika 40  wrk 34wk 36wk 56 wrk
Ainevaraston kiertoaika 44 vk 23 vk 0wk 0wk
Valmistevaraston kiertoaika 3 vrk 6 vrk 7 vrk 7 vrk
Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika 12 ik 29 vk 7 vrk 7wk
Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%) 0,7 1,3 0,3 0,3
Quick ratio 0,8 11 1,3 1,2
Current ratio 0,7 0,8 1,1 11
Liikevaihto / henkil®d 186 t. euro: 168 t. euro: 164 t. euro: 154 t. euro:
Jalostusarvo / henkild 111 t. euro: 104 t. euro: 107 t. euro: 103 t. euro:
Henkiléstokulut / henkild 75 t. euroi 65 t. euro: 64 t. euro: 62 t. euro:
Kayttdkate / henkild 36 t. euro: 39 t. euro: 43 t. euroi 41 t euro:
Liiketulos / henkilo 26 t. euroi 31 t euro: 32 t. euroi 30 t. euro:
Nettotulos / henkild 20 t. euroi 25 t. euro: 26 t. euroi 24 t. euro:
TyoOn reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat) 1.t 1,6 1,7 1,7

Muita taloudellisia tunnuslukuja
Jalostusarvo / liikkevaihto (%) 60,C 61t 65,4 67,1
Vienti / liikevaihto (%)
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Balance Analyysi 14
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tunnuslukugrafiikka (yrityksen tilinpaatésajankohdan mukaan esitettyna)

Liikevaihto (norm) Liikevaihdon kasvuprosentti
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Balance Analyysi 15
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Toimialaprofiili

Tunnusluku / riskiluokat Heikko Tyydyttava Hyva Erinomainen
Toiminnan laajuus

Liikevaihto | ]
Liikevaihdon kasvuprosentti [ |

Investoinnit / liikevaihto (%) | ]
Henkilokunta keskimaarin I

Toiminnan tehokkuus

P&aaoman kiertonopeus
Jalostusarvo / liikkevaihto (%)
Liikevaihto / henkild

Jalostusarvo / henkild
Henkilostokulut / henkild

Tyon reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)
Ainevaraston kiertoaika

Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika
Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%)
Kannattavuus

Kayttokate (%)

Liiketulos (%)

Rahoitustulos (%)

Nettotulos (%)

Rahoitusrakenne

Gearing (%)

Net Gearing (%)
Omavaraisuusaste (%)
Suhteellinen velkaantuneisuus (%)
Nettovelkaantumisaste

Vieraan padoman takaisinmaksuaika
Nettorahoituskulut / liikkevaihto (%)
Nettorahoituskulut / kéayttokate (%)
Investointien omarahoitus (%)
Korkorasite (%)

Korkokulut / korolliset velat (%) ]
Painotettu pagoman kustannus (WACC) ]
P&aoman tuottoprosentit

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Koko p&aoman tuotto (%)

[ ]
[ ]
Oman pagoman tuotto (%) ]
[ ]
[ ]

Taloudellinen lisdarvo (%)

Kayttbpagomaprosentit

Kayttopadoma (%) |
Nettokayttopadoma (%)

Maksuvalmius

Current ratio ]
Quick ratio [ ]
Ostovelkojen kiertoaika I
Myyntisaamisten kiertoaika ]

Vaakapylvaatkuvaavatyritysta suhteessdoimialaan. Vertailutoimialastaon kaytetty viimeisia saatavilli
olevia mediaanitietoja.
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Balance Analyysi 16
Yritys : Alma Media Oyj konserni
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tulkintaohjeet ja selitykset
Tilinp&atdsanalyysi

Tilinpdatésanalyysion tehty Yritystutkimus ry:n suositusterja ohjeidenmukaisesti.BalancelLuokitukset
vertailutoimialassaon vahintddn30 yritysta. Analyysin toimialavertailuissaon normaalisti vahintdan 9
vertailuyritystd. Balance Consulting:n laskema taloudellinen lisdarvo vastaa soveltaen EVA—-lukua.

Tulkittu tilinpaatdsanalyysi ja siihen liittyva luokitus

Sanallisestitulkittu tilinpaatdésanalyyson tehty BalanceConsulting:ntdhan tarkoitukseersuunnittelemall
ohjelmistolla. Ohjelmiston sdanttkantakoostuu noin 5000 saénndstdja sen tuottama analyysi vastai
tilinpaatdsanalyytikornvastaaviaanalyysejaOhjelmistotuottaamyoésyrityksen kokonaistaloudellistéilaa ja
kehitystdkuvaavartaloudellisenuokituksen Seuraavass@ulukossan esitettyluokituksenluokkarajatseks
eri tunnuslukualueet.

Toiminnan tunnuspiirre Toiminnan tunnuspiirre

Kasvu Liikevaihdon kasvu (%) (kolmen vuoden keskiarvo)

Kannattavuus Sijoitetun padoman tuotto (%)

Tulos Nettotulos ennen veroja (%)

Maksuvalmius Current ratio

Vakavaraisuus Omavaraisuusaste (%)

Riskinsietokyky Kolmen muuttujan Z-luku (kertoimet péivitetty)

Arvosana Arvosana Alaraja Ylaraja

Erinomainen A+ AjaA- 70 100

Hyva B+jaB 50 70

Tyydyttava B-ja C+ 30 50

Valttava CjacC- 10 30

Heikko D 0 10
Huomio

Balance Consultinginluokitusta on muutettu 2011. Luokituksessayrityksen menestyssuhteutetaarseki
oman toimialan etté kaikkiin tietokantammeyrityksiin. Vertailussakaytetadnsamankokoluokanyrityksia.
Luokituksessayritysten saamatpisteet jakautuvat entista tasaisemminvalille 0-100, normaalijakaume
mukaisestiNain erottelukyky parantuudaripaissahyvissdja huonoissayrityksissa.Lisatietoaluokituksest
ja analyysista osoitteesta www.kauppalehti.fi/lbalance/.

Tunnuslukugrafiikat

Kuvioissapystypylvaatesittavattarkasteltavaryrityksenarvoja. Toimialan mediaanityla— ja alakvartiilit on
esitetty varillisin kayrin. Kuviossasininenesittda 75 %:n fraktiilin, vihred50 %:nja punainen25 %:n. Eli
ylimman viivan ylapuolellaon 25 % yrityksist&, keskimmaiserylapuolella50 % ja alimmanalapuolella25
% yrityksista.
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